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Wichtige Informationen

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation („KI“) im Sinne des

Wertpapierhandelsgesetzes, die „KI“ richtet sich an natürliche und juristische

Personen mit gewöhnlichem Aufenthalt bzw. Sitz in Deutschland und wird

ausschließlich zu Informationszwecken eingesetzt.

Diese „KI“ kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen

und begründet weder einen Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung oder

stellt ein irgendwie geartetes Vertragsangebot dar. Ferner stellen die Inhalte weder

eine Anlageberatung, eine individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur

Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklärung oder Aufforderung zum

Vertragsschluss über ein Geschäft in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht

mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die

steuerliche Behandlung von Transaktionen ist von den persönlichen Verhältnissen des

jeweiligen Kunden abhängig und evtl. künftigen Änderungen unterworfen. Die

individuellen Verhältnisse des Empä̈ngers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle

Situation) wurden im Rahmen der Erstellung der „KI“ nicht berücksichtigt.

Eine Anlage in erwähnte Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Finanzdienstleistung

beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken – z.B. Markt- oder Branchenrisiken, das

ä̈hrungs-, Ausfall-, Liquiditäts-, Zins- und Bonitätsrisiko – und ist nicht für alle Anleger

geeignet. Daher sollten mögliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst

nach einem ausführlichen Anlageberatungsgespräch durch einen registrierten

Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfügung stehenden

Informationsquellen treffen. Zur weiteren Information finden Sie hier die „Wesentlichen

Anlegerinformationen“ und das Wertpapierprospekt: http://www.hansainvest.com

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlässiger Indikator für

zukünftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen unverbindliche

Werturteile über zukünftiges Geschehen dar, sie können sich daher bzgl. der

zukünftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen. Die aufgeführten

Informationen beziehen sich ausschließlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser

„KI“, eine Garantie für die Aktualität und fortgeltende Richtigkeit kann nicht

übernommen werden.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschließlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine

Änderung dieser Meinung ist jederzeit möglich, ohne dass es publiziert wird. Die

vorliegende „KI“ ist urheberrechtlich geschützt, jede Vervielfältigung und die

gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet. Datum: 20.12.2019
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 Der Anlagezeitraum ist wichtig

 Die Analyse der Risiken hat immer Vorrang 

 Was sind die größten Risiken?

 Bin ich in der Lage sie ausreichend zu beurteilen?

 Wie kann ich die Anlagerisiken sinnvoll reduzieren?

 Oberstes Ziel ist: Das Geldvermögen sollte sich langfristig vermehren

Wie lege ich mein Geld am sinnvollsten an?



4

 Warum Sachwertanlagen (Immobilien, Aktien und Gold)?

 Schutz vor Geldentwertung

 Alle größeren Vermögen sind durch die Anlage in Sachwerten 

entstanden

 Was ist zu berücksichtigen?

Erhebliche Unterschiede bzgl. Risiko, Rendite, Arbeitsaufwand

Vor- und Nachteile der verschiedenen Sachwertanlagen
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VONOVIA: rd. 415.000 / TAG Immobilien: rd. 85.000 / Deutsche Wohnen: rd. 150.000 / LEG rd. 167.000 
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 Häufig wird bei erheblich unwichtigeren Entscheidungen mehr 

recherchiert und geprüft als bei der Geldanlage!

 Risiken- und Ertragskriterien werden regelmäßig zu wenig analysiert

Die häufigsten Fehler bei der Geldanlage
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 Aktienanlage heißt für viele: An der Börse spekulieren

 Die langfristigen Ertragsaussichten werden meist unterschätzt

 Spielbankmentalität ist gefährlich – „Mit Geld spielt man nicht!“

 Emotionen (Gier und Angst) sind gefährlich und führen häufig zu Verlusten

 Warum werden in Bullenmärkten die meisten Neuinvestitionen in Aktien 

getätigt?

Die häufigsten Fehler bei der Aktienanlage
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 Häufig verlieren wir den Blick auf das Wesentliche und beachten zu sehr 

unwichtige Nebengeräusche, die sich jetzt ergeben.

 An der Börse wird aber immer die Zukunft gehandelt - nicht die Gegenwart

 Wer kann aber die Zukunft vorhersagen für die nächsten 3 bis 36 Monate?

 Das führt dazu, dass wir teilweise „den Wald vor lauter Bäumen nicht mehr 

sehen“ 

 Wir sollten pragmatischer an die Dinge ran gehen

Nebengeräusche und der Blick auf das Wesentliche
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Pragmatismus bringt mehr als die Diskussion über 

„Nebengeräusche“!

 Das zeigt der Blick auf die Börsenkrisen der letzten 35 Jahre und 

deren Auswirkungen auf die Anlageergebnisse

 Wer kennt solche Zahlen?

 Wer orientiert sich danach?
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1.  Schwarzer Montag am 19. Okt. 1987

2.  Saddam-Krise im August 1990

3.  Asien-Krise Herbst 1997

4.  Russland-Krise August 1998

5.  Platzen der Dot.com-Blase im März 2000

6.  Terroranschläge auf das World Trade Center am 11. Sept. 2001

7.  Platzen der US-Immobilienblase und Pleite von Lehman Brothers 2008

8.  Flash Crash 2010

9.  Fukushima 2011

10. Schuldenkrise im Herbst 2011

11. Corona-Crash im Frühjahr 2020

12. Pandemie, Inflationsschock, Zinsangst, Ukrainekrieg, Lieferengpässe etc.

Zur Erinnerung:
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Waren das „Nebengeräusche“?

Trotzdem waren nachfolgende Wertentwicklungen möglich:
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Chart-Verlauf einiger Indices von 1987 bis 2022:
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Wertentwicklung von 31.12.1987 bis 20.07.2022, Einmalanlage € 100.000,--
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Sicher nicht!  

Welche Erkenntnisse kann man aus diesen Entwicklungen gewinnen?

 Gewinner in solchen Phasen sind regelmäßig die „Aussitzer“ und die 

„Aufstocker“

 Verlierer sind meistens die „Aussteiger“, die sich von der Emotion „Angst“ 

leiten lassen

Nicht zu vergessen ist: 

Alle größeren Vermögen sind durch die Anlage in Sachwerten entstanden

Der wunderbare Ertrag aus der Aktienanlage beinhaltet immer eine Portion

„Schmerzensgeld“

Waren die Aktienabstürze in den Crashs tatsächlich auf fundamental 

schlechte Entwicklungen bei den Unternehmen zurückzuführen?
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 das Preisveränderungsrisiko (Volatilität)

oder

 das Risiko des Totalausfalles/Totalverlustes?

Fälschlicherweise wird mehr auf das Preisveränderungsrisiko, d.h. 

auf die Volatilität geachtet, als auf das Risiko des Totalausfalls

Was sind die entscheidenden Risiken der Wertpapieranlage? 
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 Das Risiko der Geldanlage in Wertpapieren (Anleihen und Aktien) wird immer 

noch mit der Volatilitätskennziffer gemessen

 Je höher die Preisschwankung (Volatilität) ist, desto höher wird meist das 

Risiko eingeschätzt

 Diese Betrachtung ist unzureichend, weil das Totalausfallrisiko nicht 

berücksichtigt wird

 Da die Volatilität bei Mischfonds durch die dort enthaltenen Anleihen sehr 

niedrig ist, sind diese sehr beliebt

Das schlimmste Risiko liegt aber nicht in der Preis- oder Kursveränderung, 

sondern im Totalausfall der Anlage

Bedeutet geringere Volatilität automatisch geringeres Risiko?
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Häufiges Wunschdenken bei der Aktienanlage 

 Das „schnelle Geld“ zu verdienen, schließlich spekuliert man ja

 Die Börse kennt nur einen Weg
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 Wie ist das klassische Vermögensverwaltungsdepot aufgebaut?

 Welche Anlagestrategie steht dahinter?

 Wie können wichtige Auslandsmärkte oder Zukunftsbranchen 

analysiert werden?

 Wie hoch ist die Risikoverteilung?

Das klassische Vermögensverwaltungsdepot hat m.E. ausgedient



19

 Bei der Auswahl der Aktienanlage wird regelmäßig mehr auf die 

Kosten geachtet als auf die Wertentwicklung nach Kosten

 Das ist sicher das einfachste Auswahlkriterium, denn diese schmälern 

die Rendite, aber warum investiere ich mein Geld?

 Um Ertrag zu erwirtschaften oder Kosten zu sparen?

 Häufig wird dann ein ETF gekauft, weil er so kostengünstig ist.

 Ein ETF ist immer ein Topf mit absolut dummen Geld

 Oftmals besitzen die ETF`s die Aktien gar nicht, sondern basieren

auf Derivaten (Finanzwetten)

Ist die Risikoverteilung ausreichend mit einem MSCI-World ETF?

Ist die Auswahl der Aktienanlage nur nach Kosten sinnvoll?
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Länder-Verteilung im MSCI World:
1. USA: 66,5 %

2. Japan: 6,1 %

3. Großbritannien: 4,9 %

4. Kanada: 3,7 %

5. Schweiz: 3,4%

6. Frankreich: 3,1%

7. Deutschland: 2,2%

 knapp 90 % in 7 Ländern

Unternehmens-Verteilung im MSCI 

World:
1. Apple: 4,5 %

2. Microsoft: 3,6 %

3. Amazon: 2,0 %

4. Alphabet A: 1,3 %

5. Alphabet C: 1,2 %

6. Tesla: 1,2 %

7. NVIDIA: 0,9 %

8. Meta Platforms A: 0,8 %

9. UnitedHealth Group: 0,8 %

10.Johnson & Johnson: 0,9 %

 knapp 18,4 % in 10 Unternehmen

Keine ausreichende Risikodiversifikation für ein weltweites Aktienportfolio

Beinhaltet ein MSCI World ETF eine ausreichende Verteilung 

der Risiken für eine weltweite Aktienanlage?
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 Da es so wahnsinnig schwierig ist, die Risiken zu analysieren, sollte man 

die Aktienanlagen weitestgehend verteilen auf unterschiedliche Branchen 

und Regionen.

 Die nächste Frage sollte sein, wo liegen die besten Ertragschancen?

 Die sind von Branchen und Regionen sehr unterschiedlich

 Einige dieser Regionen können nur von Portfoliomanagern am besten 

analysiert werden, die sich dort auch sehr gut auskennen

 Meines Erachtens kommt man an überdurchschnittlich gut gemanagten 

Investmentfonds nicht vorbei, um Risikominimierung und 

Renditemaximierung in den Griff zu bekommen. 

Wie können die Hauptrisiken der Aktienanlage am besten 

reduziert werden?



22

 „Anlageergebnisse der Vergangenheit lassen keine Rückschlüsse auf    

die zukünftige Entwicklung zu.“

 Soll man sie deswegen ignorieren?

 Die Auswahl der Aktien sollte man den Leuten überlassen, die das seit 

einiger Zeit auch überdurchschnittlich gut machen können.

 Was ist aktuell das Dilemma bei der Aktienanlage?

 Die Entwicklung der Kurse wird nicht von fundamentalen Daten der 

Unternehmen bestimmt.

Ausblick:



KONTAKT
Weitere, interessante Zusatzinformationen finden Sie 

auf unserer Homepage www.gf-global-select-hi.de

Franz & Partner GmbH 

Gesellschaft für Finanzberatung und 

Vermittlung ausgewählter Finanzanlagen

Am Reisert 7

82234 Weßling

Telefon +49 8153 952658

Mobil    +49 172 6062973

www.gf-global-select-hi.de

© Günter Fett | Alle Rechte vorbehalten.



Asset Allocation / Portfolio-Strukturierung – "GF Global Select HI"  Dachfonds (v. 10/2021) Anlagekategorie

Stand: 01.11.2021 Sektoren

10,80% 0,00% 2,20% 9,60% 22,60%

Umwelttechnologie Energie Rohstoffe + Gold Ökologie u. Nachhaltigkeit Umwelttechnologie

Robeco SAMSmartEnergy_____6,3% HANSAWERTE_________________2,2% NORDEA 1-Global Climate______4,7% Energie, Rohstoffe

# A2QBUK #A0RHG5 # A0NEG5             #A0NEG6 Ökologie u. 

AB_Sustainable_Global_______4,5% BGF Sustainable_Energy_______4,9% Nachhaltigkeit

# 930572              #971873 # A1C47U               #A0BL87

7,20% 0,00% 10,80% 0.00% 18,00%

Emerging Markets Aktienfonds Osteuropa Aktienfonds Asien Aktienfds. Lateinamerika Wachstumsstarke

JPM Emerging Markets_______3,5% MSI Fds. Asia Opp.______________3,7% Schwellenländer

# 666241                 A0F6XF # A2AF57                     #A2AF55 Asien,Osteuropa und

MSI Emerg. Leaders_________3,7% JPMorgan Asia Growth___________3,0% Lateinamerika

# A1J2YA                 # A1W0GT                    #A0DNC7

Fidelity Asia Pacific Opp._________4,1%

# A0NFGG

37,70% 6,20% 6,90% 8,60% 59,40%

Weltweite Aktienfonds Europäische Aktienfonds + MF Aktienfonds Deutschland USA/Nordamerika Weltweit, Europa

Pictet Robotics_____________4,5% Comgest Growth-Europe_Opp.____3,1% DWS German Small+Mid Cap_____3,9% MSI_US Advantage Fds.________3,8% Deutschland u.

# A141Q3           #A141RB # A1XD4H # 515240 # A0RJPG              #A0HG5T Mischfonds

MSI Global Brands___________4,0% Comgest Growth Sm.Comp.______3,1% Fidelity Germany________________3,0% AB American Growth Portfolio____4,8%

# A0RJRU           #579993 # A1XEUD # A14YLV                #973283 # A0JMH7                #986838

BGF World Technology_______6,6%

# A1JRX1             #974499

JPM US Technology_________4,7%

# 666299

MSI Global Opportunity_______5,3%

# A1H6XM            #A1H6XK

BGF World Healtscience Fds._4,2%

# A0PHCW           #A0BL36 Insgesamt:

Robeco Global Consumer_____3,9% 100,00%

# A1117A             #A0CA0W CASH/Geldmarkt-Fonds 0,00%

Treadneedle Global Sm.Comp_4,5%

# A1JJSS
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Rangliste GF Global vs. div. Indices
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Datenhinweis




